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Herr Wirz, welche Aktie halten
Sie fiir die néchsten Monate fiir
besonders attraktiv?
w Nestlé (Valoren-Nr. 3 886 335).
Warum?
» Da die Weltwirtschaft schwiichelt,
fahren Anleger mit grosskapitalisierten,
konjunkturresistenten Firmen besser als
mit kleinen und mittelgrossen Wachs-
tumstiteln. Der Nahrungsmittelmulti
Nestlé erfiillt diese Bedingungen und
ist dank innovativen Produkten und
konstanter Kostenkontrolle im Bran-
chenvergleich sehr gut positioniert. Wie
alle Nahrungsmittelkonzerne sollte
auch Nestlé vom Preisriickgang bei den
Avrarprodukten prohiticren. da icss
erst verzogert an die Endverbraucher
weitergegeben werden. Zwar belastet
die Verschlechterung der Konsumen-
tenstimmung auch Nestlé: Es ist mit
einer weiteren Verschiebung des Kauf-
verhaltens der Konsumenten hin zn
Billigmarken zu rechnen. Doch Nestlé
it £ hrent divers lizicen, dase mch dic
Konjunkturabschwichung in den
Emerging Markets aufgefangen wird.
Was ist das grosste Risiko?
* Bei einer iiberraschend kriftigen
Bérsenerholung wiirden Nestlé als de-
Fsrsive Titel nar senig prafiversn.

Matthias Wirz, Chief
Investment CHicer der

Basler Kantonalbank.
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Herr Maurer, welchen Fonds halten
Sie fiir die nachsten zw6lf Monate
fiir besonders attraktiv?

» Den DWS Top Dividende (Valoren-
Nr. 1 599 223), einen globalen Aktien-
fonds mit defensivem Charakter.
Warum?

» In einem rezessiven Umfeld diirften
Blue Chips mit einer iiberdurchschnitt-
lichen, stabilen Dividendenrendite und
entsprechenden Einkommensstrémen
zu den Gewinnern zihlen. Genau diese
Firmen stehen im Fokus des Fonds-
managements. Dividenden sind gemiiss
Studien ein wesentlicher Faktor der
langfristigen Aktienmarktrendite, das
heisst, rund 40 Prozent bestehen aus
Dividenden. Es lisst sich auch belegen,
dass in Korrekturen, in Tiefzinsphasen
und in einem rezessiven Umfeld Divi-
denden stark gesucht werden. In den
letzten zwolf Monaten konnte sich der
Fonds denn auch entsprechend besser
behaupten als der breite Aktienmarke.
Was ist das grosste Risiko?

» Den Launen der Bérsen kann sich
auch dieser Fonds nicht entziehen.
Dividendeniinderungen haben oft eine
Signalwirkung fiir die Aktionire, Kiir-
zungen koénnen deshalb zu iiberpro-
portionalen Kursriickschligen fiihren.

Rolf Maurer, Partner
der Bevag Better
Value AG
(www.bevag.ch).
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Hetr Stocket, wedchas Zerifikat
halten Sie fiir die nachsten zwdlIf
Monate fiir besonders attraktiv?

» Den Long Mini-Future CNFMG
(Valoren-Nr. 3 179 040) von ABN
Amro auf den Swiss Government Fu-
ture iiber zehn Jahre zu sechs Prozent.
Warum?

® Der starke Wirtschaftsabschwung
und die expansive Geldpolitik der
Notenbanken zeigen langsam Auswir-
kungen auf das lange Ende der Zins-
kurve. Grund fiir die héhere Nachfrage
diirfte vor allem der Anlagenotstand
sein. Wer sein Geld moglichst sicher
investieren mdchte, aber dennoch einen
passablen Zinssatz wiinscht, ist immer
mehr gezwungen, auf lingere Lauf-
Fanen mmamaraeich e Tavn proineren
in erster Linie erstklassige Schuldner.
In den kommenden Wochen diirften
die meisten Notenbanken ihre Leit-
zinsen weiter senken. Das erhoht die
Chancen fiir substanzielle Riickginge
bei den Langfristzinsen. CNFMG ist
eine der raren Méglichkeiten, um von
iggern Trend =0 preditizren.

Was ist das grosste Risiko?

» CNFMG ist ein Hebelprodukt. Bei
steigenden Zinsen wiirden iiberdurch-
schnittliche Verluste anfallen.

Andreas Stocker,
Redaktionsleiter
«Payoff».
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